Flash fiscal / Tax flash

14 Janeiro 2011
January 14, 2011

Espanha — Comissao Europeia decide contra amortizacéo fiscal do goodwill
Spain — European Commission decides against amortization of goodwill

A Comisséao Europeia solicitou a Espanha que revogue uma
disposicao da legislacéo fiscal considerada auxilio de Estado ilegal,
de acordo com as regras da Unido Europeia (UE).

A referida disposicéo da legislacdo espanhola, datada de 2002,
prevé que as sociedades residentes para efeitos fiscais em Espanha
amortizem fiscalmente, por um periodo de 20 anos, o goodwill na
aquisicao de mais de 5% do capital social de sociedades residentes
em estados terceiros. O goodwill corresponde a diferenca entre o
valor de mercado e o custo de aquisi¢do daquelas participacoes
sociais.

A Comissdo Europeia considerou que aquela disposicéo atribui as
sociedades espanholas uma vantagem clara e injustificada na
aquisicao de participacdes sociais em sociedades residentes em
paises terceiros. A Espanha ndo demonstrou a existéncia de
obstaculos fiscais e legais ao investimento em sociedades
residentes em paises terceiros, pelo que o auxilio de Estado em
causa ndo € permitido.
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The European Commission has requested Spain to abolish a
provision in its tax law, regarded as illegal state aid, under the
European Union (EU) state aid rules.

The referred provision of the Spanish tax law, dated 2002. allows
Spanish companies to amortize over a 20-year period, the
financial goodwill deriving from acquisitions of more than 5% of
the share capital of companies in third countries. The financial
goodwill corresponds to the difference between the cost of the
shares and the market value of the target company's assets.

The European Commission decided that the tax provision
provides for a clear and unjustified advantage granted to Spanish
companies in the case of acquisitions in third countries. Spain
failed to demonstrate the existence of concrete fiscal and legal
obstacles to investment in third countries, hence it is an illegal
State aid.
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