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NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE JA ESTAO A INFLUENCIAR AS DECISOES
DE INVESTIMENTO NA EUROPA, REVELA ESTUDO DA PRICEWATERHOUSECOOPERS

Maioria dos Gestores de Fundos Portugueses considera a adopcéo das Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) como um desenvolvimento importante no
reporting financeiro

A informacao divulgada de acordo com as IFRS j4 esté a influenciar as decisdes de investimento de
mais de metade dos gestores de fundos na Europa, de acordo com um estudo surpreendente da
PricewaterhouseCoopers e da Ipsos MORI. O estudo “IFRS — The European Investor’s view” revela
gue a conversdo para as novas normas esta a ter um impacto real na forma como os gestores de
fundos analisam as empresas e, consequentemente, nas suas decisfes de investimento.

O estudo PricewaterhouseCoopers/Ipsos MORI foi efectuado com base num inquérito a 187 gestores
de fundos em sete paises europeus (incluindo Portugal) e demonstra que a esmagadora maioria
(79%) vé a mudanca para as IFRS como um desenvolvimento importante para o relato financeiro.
Entre os gestores de fundos portugueses este nimero sobe para os 83 por cento.

Mesmo antes de terem sido apresentadas as demonstracdes financeiras anuais, mais de metade dos
inquiridos (52%) afirmaram que a informacdo em IFRS reportada em 2005, influenciou directamente
as suas decisfes de investimento. Destes, 21 por cento referiram que quando analisaram potenciais
investimentos, a informac&o em IFRS influenciou as suas decisGes de compra e para outros 17 por
cento foi um factor que pesou na sua deciséo de rejeitar um investimento. As IFRS tiveram um
impacto similar nas decisdes sobre os activos que ja detinham — para 22 por cento dos inquiridos a
informacao, de acordo com as IFRS influenciou-os a vender as acc¢des de algumas empresas e, para
11 por cento dos gestores de fundos, foi um factor determinante na decisdo de manter determinados
titulos.

De acordo com este estudo, trés quartos dos inquiridos acreditam que as IFRS foram Gteis na
demonstracéo dos riscos financeiros assumidos pelas empresas e 66 por cento acreditam que obtém
uma visao clara dos riscos operacionais das empresas. Esta é talvez umas das razdes para que
guase trés quartos (73%) dos gestores de fundos tenham salientado que as IFRS tiveram pelo menos
algum impacto na sua percepc¢ao do valor da empresa, com 27 por cento a afirmarem que tiveram um
impacto “grande” ou “moderado”. Esta proporcao é maior do que se poderia esperar, particularmente
nesta fase, antes de terem sido divulgadas as demonstragdes financeiras anuais, de acordo com as
IFRS.

Nasser Sattar, Partner e IFRS Leader da PricewaterhouseCoopers em Portugal, afirmou: “Temos
estado expectantes quanto ao impacto que as IFRS vao ter nos mercados. A viséo europeia € a de
gue vao levar a uma melhor compreensao das empresas e, desse modo, a melhores decisdes de
avaliacdo dos investidores. E 6bvio que tém que existir alguns beneficios resultantes dos esforcos e
custos envolvidos nesta transic&o.”



“Claramente, a maioria dos gestores de fundos — que se encontram num ponto fundamental do
processo de tomada de decisBes de investimento — parece receber muito bem os novos dados.
Embora ainda estejamos no inicio, a maior transparéncia da informacao apresentada de acordo com
as permite aos gestores de fundos uma melhor visédo quanto ao desempenho das empresas, a sua
comparabilidade, o que esta a afectar as suas percepcdes sobre os valores das mesmas e a ter um
impacto significativo nas suas decisfes de investimento”.

De acordo com o estudo, a maioria dos gestores de fundos afirma compreender as implica¢des das
IFRS — 73 por cento afirmaram que conhecem “bem” ou “muito bem” as novas normas e 76 por cento
(80% entre os portugueses) também se sentem “muito” ou “moderadamente” confiantes quanto ao
seu entendimento do impacto das IFRS nas empresas onde investem. No entanto, destes, apenas 12
por cento se sentem “muito confiantes”, pelo que ainda existe algum caminho a percorrer.

Qualquer que seja o seu nivel entendimento, os gestores de fundos parecem apreciar os esforcos
das empresas para apresentarem informacéo de acordo com as IFRS. Neste aspecto, 81 por cento
dos gestores de fundos (83% entre os portugueses) afirmaram que as equipas de gestdo cooperaram
de forma efectiva, ao mesmo tempo que 79 por cento dos inquiridos consideraram (til a informacao
apresentada nas demonstra¢cdes de resultados de acordo com as IFRS.

Nasser Sattar afirmou: “As empresas investiram muito para implementar as IFRS, de modo que
podem sentir-se encorajadas pela confianca demonstrada pelos gestores de fundos na forma como
abordaram esta transicao até agora. Neste estudo vemos indicacdes positivas de que os investidores
pensam que as IFRS representam um progresso em direc¢do ao objectivo de atingir uma maior
transparéncia e comparabilidade nas demonstra¢des financeiras.”

“Conforme as empresas vao apresentando 0s seus primeiros resultados anuais de acordo com as
IFRS e evoluem no sentido de as integrar no seu dia-a-dia, em vez de serem apenas um projecto, as
equipas de gestdo devem continuar os seus esforcos para contar melhorar o relato financeiro e
assegurar que nao existem surpresas negativas”.

NOTAS

1. A PricewaterhouseCoopers seleccionou a MORI para conduzir um inquérito junto de 187
gestores de fundos sedeados na Europa no ultimo trimestre de 2005 nos seguintes paises:
Bélgica, Alemanha, Italia, Holanda, Noruega, Portugal e no Reino Unido. O inquérito foi
efectuado por telefone e cobriu varios assuntos relacionados com as IFRS.

2. A PricewaterhouseCoopers (www.pwc.com) &, a nivel mundial, a maior organizacao de
prestacdo de servicos profissionais de auditoria e assessoria fiscal e financeira. Mais de
130,000 profissionais distribuidos por 148 paises juntam as suas ideias, experiéncia e solu¢des,
de forma a construirem confianca publica e a aumentarem o valor dos seus clientes e
stakeholders.

3.  "PricewaterhouseCoopers" refere-se a rede de entidades que sdo membros da
PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais é uma entidade legal
auténoma e independente.

Nota adicional para o redactor: PricewaterhouseCoopers é uma s6 palavra, em que o primeiro P e o
segundo C deveréo ser escritos em letra mailscula.



