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De acordo com o IASB, as Normas de Contabilidade
IFRS, (i) promovem a transparéncia, ao reforcar a
qualidade da informacao financeira e permitir que
investidores e outros participantes no mercado tomem
decisdes informadas; (ii) reforcam a
responsabilizagao, ao reduzir a assimetria de
informagéo entre investidores e empresas; e (iii)
aumentam a eficiéncia econdémica, ao ajudar os
investidores a avaliar potenciais investimentos em todo
o mundo, contribuindo para a afetagcao de capital as
oportunidades mais promissoras e para a reducao

do custo de capital das empresas.

As alteragdes mais recentes as IAS/ IFRS que se
tornaram efetivas em 2026 sdo um exemplo do esforco
de atualizagao do IASB, com a contribuicdo de
investidores, preparadores e auditores, para enquadrar
novos tipos de transagdes que resultam ndo s6 da
necessidade de atingir os objetivos financeiros, mas
também o cumprimento das suas metas de
sustentabilidade. Um exemplo da procura constante do
IASB pela melhoria da transparéncia e comparabilidade
da informacao financeira, é a IFRS 18, a qual apesar de
apenas se tornar efetiva em 2027, vai exigir da parte da
gestdo uma analise detalhada das suas atividades e
dos sistemas que suportam o relato do seu
desempenho financeiro.
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No atual contexto de incerteza geopolitica e econdémica, a
necessidade de adaptagao as alteragdes registadas nas cadeias
de valor e nos mercados consumidores, associados ao aumento
global dos pregos da energia, tém afetado os mais diversos
sectores de atividade e colocado uma grande pressao na gestéao
para dar resposta as necessidades aos diferentes stakeholders.

Do ponto de vista do relato financeiro, o ano de 2026 sera
marcado pela aplicagdo de algumas alteragdes a normas ja em
vigor, incluindo as relacionadas com o registo e divulgagao dos
instrumentos financeiros (a IFRS 9 e a IFRS 7 conforme o
capitulo 2 desta publicagao ). Se uma parte das alteragdes
que se tornaram efetivas em 2026, decorrem da revisdo
pos-implementacao da IFRS 9 realizada pelo IASB para aferir
acerca da adequacgéo da aplicagao da norma, outras refletem
a adaptacao das normas as novas relagdes contratuais
estabelecidas pelas empresas, como seja a aquisigéo

de eletricidade dependente da natureza ou a contratagao de
financiamentos com condigdes de remuneragao variaveis
associadas a métricas ambientais, em resposta aos
compromissos de sustentabilidade assumidos pela gestéo.

Mas existem outras alteragdes as IAS / IFRS que se vao tornar
efetivas nos proximos exercicios para as quais a preparagao deve
iniciar-se em 2026. Um exemplo € a IFRS 18 que apenas se torna
efetiva em 1 de janeiro de 2027, mas cuja aplicagao é retrospetiva
a 1 de janeiro de 2026, sendo necessario avaliar antecipadamente
0 seu impacto e as alteragbes a implementar.

A IFRS 18 introduz uma alteragao substancial a apresentagao da
demonstragido dos resultados, cujos impactos podem ir para la da
mera estrutura, como seja, a exigéncia de alteracao aos sistemas
de informacao, a revisao dos KPIs de avaliagdo do desempenho
dos colaboradores ou até a revisao das condigdes financeiras
(“covenants”) negociadas com os financiadores.

A analise da aplicagado da IFRS 18 tem suscitado diversas questbes
de aplicagéo, facto bem visivel no elevado nimero de Agenda
decisions ja publicadas pelo IFRS IC durante este primeiro
semestre de 2026 (ver o capitulo 6 desta publicagao) e as que
ainda se encontram em analise. Contudo, outras alteragdes foram
ja adotadas como a clarificagéo a IAS 28 sobre as entidades que
podem mensurar os investimentos financeiros em associadas e
empreendimentos conjuntos ao justo valor através de resultados.

Neste primeiro semestre de 2026 foi também publicada uma nova
norma, a IFRS 20 — Ativos regulatério e passivo regulatério a aplicar
pelas entidades cuja a atividade esta sujeita a regulagdo de pregos,
e que pela aplicagdo das regras tarifarias geram diferengas
temporais entre 0 momento da prestagao do servigo e os valores
faturados. Para estas entidades, o registo de ativos e passivos
regulatérios passa assim a ser efetuado em complemento ao
reconhecimento do rédito apurado de acordo com a IFRS 15.

Convidamos a conhecer as alteragbes recentes as IAS/IFRS bem
como as Agenda decisions publicadas através da nossa newsletter,
para que possa antecipar os impactos da sua aplicagao.
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Introducao

O IASB efetua revisoes e alteragoes regulares as Normas Internacionais de Relato
Financeiro com o objetivo de manter a relevancia do relato financeiro para a tomada
de decisao dos investidores num contexto econémico em constante evolugao

Nesta nova edicdo da IFRS Update Newsletter apresentamos
uma visado geral das alteragdes ocorridas ao nivel das normas
internacionais de contabilidade e de relato financeiro publicadas
pelo IASB, e as datas em que estas se tornam efetivas, dando
assim a oportunidade aos preparadores da informacgao financeira
de desenvolver, de forma atempada, um plano de adogao
adequado.

O resumo que apresentamos de seguida sobre as novas normas
e as alteragbes as normas em vigor pretende informar sobre

os principais impactos das alteragbes publicadas pelo IASB,

e o status de endosso pela Unido Europeia, com referéncia

a 30 de junho de 2026.

Esta IFRS Update tem como objetivo apoiar todos os
profissionais, investidores e gestores que utilizam o referencial
IFRS Accounting Standards, independentemente da profundidade
e do detalhe que esteja associado as suas responsabilidades para
com o relato financeiro, de modo a estarem informados acerca
dos principais aspetos e impactos resultantes das alteragdes
recentes a estes normativos.

Incluimos nesta edi¢do o resumo das Agenda decisions
emitidas em 2026 pelo IFRS IC (érgao interpretativo do IASB)
as quais apesar de nao se revestirem do formalismo da emisséo
de uma “Interpretacéo”, tém por objetivo dar orientagdo sobre
a aplicagdo das IFRS, sobre matérias relativamente as quais
é expetativa do IASB que possam existir divergéncias na
aplicacao pratica ou que obriguem a alteragbes as normas
publicadas. Esperamos que este documento sirva de apoio
aos gestores e profissionais da area financeira na obtengao de
conhecimento sobre das alteragbes ocorridas, e em curso,
nas IFRS Accounting Standards.

A PwC mantém o seu compromisso na preparagao de
documentos que auxiliem a Gestao na preparagao da informagéao
financeira, promovendo também a realizagédo de sessdes de
formagao no &mbito das IFRS, de cariz essencialmente pratico,

e prestando um leque de servigos relacionados com a aplicagao
deste normativo, contando com uma equipa de especialistas com
uma vasta experiéncia em normas internacionais de contabilidade
e de relato financeiro, ao nivel das diversas industrias, tanto

no plano nacional como internacional.
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Alteracoes as normas que se
tornaram efetivas a 1 de janeiro

de 2026

IFRS 9e IFRS 7

Alteracao a classificacdo e mensuracao de instrumentos financeiros

As alteragbes efetuadas a IFRS 9 resultam do processo de
revisdo pos-implementagao ao capitulo de “Classificagéo e
mensuragao”, no ambito do qual o IASB identificou alguns
aspetos a clarificar para melhorar a sua compreenséo.

As alteragbes efetuadas referem-se a:

(a) clarificacdo do conceito de data de reconhecimento e
desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros,
introduzindo uma nova excegao para passivos financeiros
liguidados através de um sistema eletréonico de pagamentos;

(b) clarificagao e exemplificagdo sobre quando um ativo
financeiro cumpre com o critério de os cash flows
contratuais corresponderem “apenas ao pagamento de
principal e juros” (“SPPI"), tais como: i) ativos financeiros
cuja componente de juro corresponde a de um empréstimo
basico (cash flows contingentes ou associados a metas
ESG); ii) ativos com caracteristicas “sem recurso”; e iii)
instrumentos contratualmente associados;

(c) novos requisitos de divulgagao para instrumentos com termos
contratuais que podem alterar os fluxos de caixa em termos
de periodo e valor; e

(d) novas divulgagdes exigidas para os instrumentos de capital
designados ao justo valor através do outro rendimento
integral.

Regulamento de Endosso pela Uniao Europeia
Regulamento (UE) N.° 2025/1047, de 27 de maio.

Data de eficacia

Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2026.
Aplicagao na data em que as alteragdes se tornam efetivas
sem a reexpressao do comparativo.
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IFRS 9e IFRS 7

Contratos relativos a eletricidade dependente da natureza

As alteragdes propostas resultam do facto de os contratos de
compra e venda de eletricidade gerada a partir de fontes
renovaveis terem-se tornado dominantes na estratégia de
mitigacao das emissdes de carbono. Por a sua geragao estar
dependente de condi¢gbes naturais nao controlaveis, estes
contratos estéo sujeitos a variabilidade da quantidade gerada,

pelo que poderao existir diferengas entre as quantidades geradas

e as necessidades de consumo, levando a venda de parte da

eletricidade adquirida. As alteragbes a IFRS 9 e IFRS 7 incluem:

a) clarificacdo da aplicac&o da isengcado do “uso préprio”
estabelecidos na IFRS 9: Uma entidade deve aplicar a
isencgao de ‘uso proprio’ dependendo da finalidade do
contrato, design e estrutura. E permitido a uma entidade
aplicar a referida isengéo se tiver sido ou esperar ser

‘compradora-liquida’ de elefricidade obtida a partir de fontes

renovaveis e as caracteristicas do mercado obrigarem a
venda da eletricidade ndo consumida;
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b)

c)

permissdo de classificagdo como instrumento de cobertura:
os contratos de compra e venda de eletricidade gerada a
partir de fontes renovaveis podem ser designados como
instrumentos de cobertura, para efeitos de aplicagado da
contabilidade de cobertura de fluxos de caixa, se o item
coberto corresponder ao volume de eletricidade nominal
variavel das transagdes estimadas e este esteja alinhado com
o volume variavel de eletricidade renovavel, que se espera
que seja entregue no ambito do contrato, presumindo-se que
as transagdes estimadas sao altamente provaveis;

novos requisitos de divulgacado da IFRS 7: para os contratos
contabilizados como “uso préprio”, exigéncia de divulgar os

termos e condigdes dos contratos que expdem a entidade a
variabilidade dos volumes entregues e ao risco de ter de
adquirir eletricidade em periodos de ndo consumo, os fluxos
de caixa estimados para os compromissos assumidos e ainda
nao realizados e os efeitos financeiros destes contratos no
desempenho financeiro. Relativamente aos contratos
designados como instrumentos de cobertura, estes estao
sujeitos a divulgagao separada de informagao sobre os
termos e condi¢gdes associadas

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia
Regulamento (UE) N.° 2025/1266, de 30 de junho.

Data de eficacia

Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2026,
com permissao de adogao antecipada e regimes de transigao
diferenciados consoante as situagdes aplicaveis:

Isengéo do “uso proprio”: a partir do 3° trimestre de 2025,
sem reexpressao dos trimestres anteriores.

Designagao como instrumento de cobertura: prospetivo a partir
da data de inicio do exercicio em que ocorre a sua primeira
adogéo.
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Melhorias Anuais
Volume 11

Os ciclos de melhorias anuais as IFRS pretendem
clarificar questdes de aplicagdo ou corrigir inconsisténcias
nas normas. O volume 11 tem impacto nas seguintes
normas: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 e IAS 7.

IAS 7
Demonstracdo dos fluxos de caixa

Esta melhoria refere-se ao alinhamento de designagao dos
métodos de mensuragao dos investimentos em subsidiarias,
associadas e empreendimentos conjuntos, com a IAS 27, com

a substituicido da referéncia ao ‘método do custo’ ainda presente
na IAS 7, por “custo”.

IAS 1
Adocao pela primeira vez das IFRS

Esta melhoria clarifica relativamente a contabilidade de
cobertura, que as coberturas ja existentes no GAAP anterior tém
de ser elegiveis e de cumprir com os critérios de qualificagao da
IFRS 9 para serem mantidas. Caso contrario tem de ser
registada a descontinuagido da contabilidade de cobertura. Nao
€ permitido designar retrospetivamente como contabilidade de
cobertura transacgdes ocorridas antes da data de transicéo.

PwC IFRS Update Newsletter — 31.2 Edigao

IFRS 7
Instrumentos financeiros: divulgagbes

Esta melhorias pretendem:

a) alinhamento de conceitos entre a IFRS 7 e a IFRS 13,
relativamente a designacdo dos “inputs ndo observaveis”
utilizados na determinacao do justo valor,;

b) clarificagdo de que o guia de implementagdo nido contempla
todos os requisitos de divulgacido da IFRS 7, entre eles a
divulgacéo do risco de crédito para ativos adquiridos ou
originados com perda de imparidade.

IFRS 9
Instrumentos financeiros

Estas melhorias referem-se:

a) clarificagao sobre a aplicagado dos principios do
desreconhecimento de um passivo financeiros aos passivos
de locagao, ou seja, quando os fluxos de caixa contratuais
sdo extintos, com o apuramento da mais ou menos valia em
resultados;

b) eliminagao da inconsisténcia com a IFRS 15 relativa ao
reconhecimento inicial de uma conta a receber no ambito da
IFRS 15, que ndo tenha uma componente de financiamento
significativa, a qual deve ser registada pelo valor estimado
do preco, conforme a IFRS 15 e ndo ao justo Valor.

IFRS 10
Demonstracdes financeiras consolidadas

Esta melhoria refere-se a simplificagdo da definicdo de “de facto
agent” e a exemplificagdo de uma situagdo em que essa relagéao
¢é estabelecida com um investidor.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia
Regulamento (UE) N.° 2025/1331, de 09 de julho.

Data de eficacia
Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2026.



Alteracoes as normas publicadas
pelo IASB, que se tornam efetivas
em ou apos 1 de janeiro de 2027 ja

endossadas pela UE

IFRS 18

Apresentacgao e divulgacao nas demonstragdes financeiras

A IFRS 18 que substitui a IAS 1 na apresentacgio das
demonstragdes financeiras, tem por objetivo melhorar

a divulgagao do desempenho financeiro das entidades

e promover a prestacdo de informagao mais transparente
e comparavel.

Sendo mantida uma parte substancial dos principios de
aplicagdo da IAS 1, e efetuada a transferéncia de alguns
principios para a IAS 8 e a IFRS 7, o principal impacto da
aplicacdo da IFRS 18 refere-se a apresentacéo da
Demonstragao dos resultados.

A Demonstragao dos resultados passa a ser apresentada, com
a classificagao dos gastos e dos rendimentos do exercicio, em
trés categorias: operacional, investimento e financiamento,
existindo ainda a categoria do imposto sobre o rendimento

e das Unidades operacionais descontinuadas.

Para a classificagdo nas categorias tipificadas, as entidades
devem determinar se tém como atividade empresarial principal
especifica o investimento em ativos e/ou a concessao de
financiamento a clientes.

Esta estrutura de apresentacéo por categorias concorre para a
determinagao dos rendimentos e gastos que devem ser
acumulados nos subtotais adicionais obrigatérios, como séo o
“Resultado operacional” e o “Resultado antes de financiamento
e impostos”.

Em complemento a estas alteragbes, a IFRS 18 estabelece
ainda requisitos de agregagao e desagregacao de informagéao
nas demonstrag¢des financeiras principais e nas respetivas
notas do anexo.
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A IFRS 18 introduz, ainda, melhorias aos requisitos

de divulgacéo das medidas de desempenho da gestéo,
exigindo a divulgagao das bases de célculo dos
indicadores incluidos no relatério de gestdo e nos
comunicados publicos efetuados, bem como a sua
reconciliagdo com os subtotais apresentados nas
demonstragdes financeiras ou definidos na IFRS 18
como n&o sendo medidas de desempenho

da gestao.

A IFRS 18 introduz também alteragdes a IAS 7 —
Demonstragéo dos fluxos de caixa, sendo a alteragdo mais
relevante o modo de preparagao da demonstragao dos
fluxos de caixa pelo método indireto, a qual tera de passar
a ser iniciada com base no saldo do “Resultado
operacional” e ndo com base no saldo do “Resultado
liquido o exercicio”.

As alteragdes efetuadas as restantes demonstragdes
financeiras principais sédo pouco significativas.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia
Regulamento (UE) N.° 2026/338, de 13 de fevereiro.

Data de eficacia
Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro
de 2027, com aplicagao retrospetiva.
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Alteracoes as normas publicadas
pelo IASB, ainda nao endossadas

pela UE

IAS 21

Conversao para uma moeda de apresentacao hiperinflacionaria

Esta norma especifica os procedimentos de conversio para
uma entidade cuja moeda de apresentagéo € a de uma economia
hiperinflacionaria. A entidade aplica as alteragdes se:

a) asua moeda funcional é de uma economia nao
hiperinflacionaria e estiver a converter os seus resultados e
posicdo financeira para a moeda de apresentagdo de uma
economia hiperinflacionaria;

b) estiver a converter para a moeda de uma economia
hiperinflacionaria os resultados e a posi¢ao financeira
de uma operagao estrangeira cuja moeda funcional é de
uma economia nao hiperinflacionaria.

Assim, os resultados e a posigao financeira da entidade devem
ser convertidos para a moeda de apresentacao através da
conversao de todos os montantes (ou seja, ativos, passivos,
itens de capital préprio, rendimentos e gastos) a taxa de cambio
a vista da data de relato.

Relativamente aos comparativos, no primeiro caso € adotado o
mesmo procedimento de conversao para o periodo de relato e
para o comparativo, no segundo caso (operagdes estrangeiras
o0s comparativos tém de ser reexpressos aplicando a variagao
do indice geral de precgos, conforme previsto na IAS 29 — Relato
financeiro de economias hiperinflacionarias.

10



04 | Alteracdes as normas publicadas pelo IASB, ainda ndo endossadas pela UE

Quando a economia cuja moeda, é a moeda de apresentagao
da entidade deixa de ser hiperinflacionaria e a moeda funcional
da entidade continua a ser a de uma economia nao
hiperinflacionaria, a entidade deve passar a aplicar de forma
prospetiva o regime geral de conversdo cambial da IAS 21, sem
reexpressar os comparativos.

Séo exigidas divulgagbes especificas relativamente a aplicagao
dos principios acima identificados.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia
Pendente de endosso.

Data de eficacia
Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2027,

com aplicacao retrospetiva, com modificacdes .
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IAS 28

Opcao de mensuragéo ao justo valor
dos investimentos em associadas
e empreendimentos conjuntos

A IAS 28 estabelece o tratamento contabilistico aplicavel aos
investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos,
prevendo a possibilidade de optar pela mensuragao ao justo
valor através de resultados deste tipo de investimentos, por
parte de determinadas entidades (organizacao de capital de
risco, fundo mutuo, um trust com unidades de participacdo ou
uma “entidade semelhante” [IAS 28, §18, §19]).

A alteragao a norma refere-se a clarificagdo do &mbito da
aplicagao da opgdo de mensuragdo ao justo valor, definindo
que as “entidades similares” incluem entidades cuja atividade
principal consiste em investir em determinados tipos de ativos
(conforme estabelecido no paragrafo 49a da IFRS 18) e
portanto elegiveis para adotar a opgao de mensuragao ao justo
valor prevista na IAS 28.

Esta clarificacdo tornou-se relevante apds a publicagdo da
IFRS 18, a qual altera a forma como os rendimentos € os
gastos sédo apresentados na demonstracdo dos resultados, em
particular para os investimentos que sejam mensurados pelo
método da equivaléncia patrimonial.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia
Pendente de endosso.

Data de eficacia

Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2027,
ou na data em que for aplicada a IFRS 18, com aplicagdo
retrospetiva.

1"
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IFRS 19
Subsidiarias n&do sujeitas a prestagéo publica
de informacao financeira: Divulgacdes

A IFRS 19 tem como objetivo permitir, as entidades
consideradas elegiveis, a preparagao de demonstragées
financeiras em IFRS com requisitos de divulgacdo mais
reduzidos do que os exigidos pelas IFRS, mantendo-se,
contudo, a obrigagao de aplicar todos os requisitos de
mensuragao e reconhecimento das IFRS, em geral.

A reducgao de divulgagdes definida pela IFRS 19 abrange a
generalidade das IAS/IFRS, a excegéo da IFRS 8 — ‘Segmentos
operacionais’, IFRS 17 — ‘Contratos de seguro’ e IAS 33 —
‘Resultados por agao’.

S&o consideradas elegiveis as entidades que: (i) sejam
subsidiarias de um grupo que prepara demonstragdes
financeiras consolidadas em IFRS para prestagao publica; e (ii)
nao estao sujeitas a obrigagdo de prestagao publica de
informagéo financeira, porque nao tém titulos de divida ou de
capital cotados, nao estdo em processo de cotagao, nem tém
como atividade principal a guarda de ativos a titulo fiduciario.
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As entidades elegiveis, que constituem holdings intermédias
nao sujeitas a obrigagcéo de prestagao publica de informacao
financeira, podem aplicar a IFRS 19 nas suas demonstragbes
financeiras separadas, mesmo que nao as apliquem nas
demonstracdes financeiras consolidadas.

Regulamento de Endosso pela Unidao Europeia
Pendente de endosso.

Data de eficacia
Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2027,
com a exigéncia de apresentagao de informagédo comparativa.

IFRS 19
Alteracao aos requisitos de divulgacao

Na prossecucgdo do objetivo de simplificar os requisitos de
divulgagao aplicaveis as subsidiarias que nao estao sujeitas a
prestagao publica, a IFRS 19 foi alterada para incluir a redugao
de requisitos de divulgagao relativamente a novas normas e
alteragdes as normas decorrentes de projetos que se
encontravam em curso ou em fase de concluséo, a data da sua
publicagao.

NN
\\N

Assim, as alteracgdes efetuadas visam reduzir os requisitos
de divulgagao para as alteragbes as normas € novas normas
emitidas entre fevereiro de 2021 e maio de 2024, nomeadamente:

* IFRS 18: Apresentacgao e divulgagédo nas demonstragdes
financeiras;

+ Alteragoes a IAS 7 — Acordos de financiamento de
Fornecedores;

* IAS 12 — Reforma fiscal internacional — Regras do modelo
do Pilar 2;

+ Alteracdes a IAS 21 — Efeitos das alteragdes das taxas
de cambio: Falta de permutabilidade.

O IASB ira considerar efetuar alteragdes a IFRS 19 sempre
que uma norma seja revista.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia
Pendente de endosso.

Data de eficacia
Periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2027,
com a exigéncia de apresentagao de informagao comparativa.
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IFRS 20
Ativos regulatérios e passivos regulatorios

A IFRS 20 tem por objetivo melhorar a apresentagao da
informacgao financeira das entidades sujeitas a regulagao de
pregos ou tarifas, relativamente a remuneragao que estas
entidades tém direito pelo fornecimento de bens e/ou servigos
regulados em cada exercicio.

A IFRS 20 aplica-se a entidades sujeitas a regimes tarifarios, ou
equiparaveis, em que: (i) a entidade tem direito a uma
remuneragao pelo fornecimento de bens e/ou servigos regulados
num determinado periodo (remuneracao total permitida); e (ii)
especifica 0 momento em que a remuneragao é cobrada aos
clientes através das tarifas reguladas, o que pode originar
diferengas temporais.

Para as situagbes em que exista um desfasamento entre o
momento em que a entidade fornece os bens ou servigos
regulados e o momento em que a respetiva remuneragao é
faturada, porque as tarifas definidas pelo regulador nao
correspondem a remuneragao total permitida definida para

cada exercicio, a IFRS 20 exige que a entidade reconhega ativos
regulatorios ou passivos regulatérios, e os correspondentes
rendimentos e gastos regulatérios, de forma a que a informagéao
financeira prestada permita uma correta avaliagio do
desempenho financeiro da entidade e das projegdes futuras.
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A mensuragdo dos ativos regulatérios e dos passivos
regulatorios depende maioritariamente do regulamento tarifario
aplicavel, mas quando nao existir um método de célculo definido,
os ativos regulatérios e os passivos regulatorios devem ser
calculados utilizando uma técnica baseada em fluxos de caixa
estimados.

Nesse caso, na mensuragao inicial, devem ser considerados
todos os fluxos de caixa futuros estimados associados ao ativo
ou passivo regulatdério, descontados a taxa de juro regulatéria
aplicavel, sendo que na mensuragao subsequente, a entidade
devera proceder a atualizagdo das estimativas desses fluxos de
caixa futuros, mantendo a utilizagdo da mesma taxa de juro
regulatéria como taxa de desconto, salvo se o proprio acordo
regulatério determinar a alteragdo dessa taxa.

A IFRS 20 inclui novos requisitos de divulgagéo, os quais se
efetivam com: (i) a identificagédo expressa dos saldos regulatérios
e dos rendimentos e gastos regulatérios incluidos nas
demonstragdes financeiras principais; (ii) a divulgagao da
natureza dos ativos e passivos regulatdrios, a reconciliagdo dos
movimentos registados no exercicio e a andlise temporal da
recuperagao ou liquidagao dos ativos e passivos regulatorios,
respetivamente.

A IFRS 20 substitui a IFRS 14 — ‘Desvios tarifarios’, uma norma
de aplicagdo temporaria, publicada pelo IASB com uma opgao
de contabilizagao para os primeiros adotantes das IFRS

com atividades reguladas.

Regulamento de Endosso pela Unido Europeia
Pendente de endosso.

Data de eficacia

Periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2029,podendo ser aplicada de forma retrospetiva ou retrospetiva
modificada. Em qualquer circunstancia é obrigatéria a
apresentagado de informacgao para o periodo comparativo.

13



PwC IFRS Update Newsletter — 31.2 Edicdo

Agenda decisions publicadas

pelo IFRS IC em 2026

O que séo as Agenda decisions do IFRS IC

As Agenda decisions emitidas pelo IFRS IC - ‘IFRS
Interpretations Committee’ sdo uma interpretagdo formal

do enquadramento contabilistico de transagdes especificas.
Geralmente incluem informagdes qualitativas que tém por
objetivo: (i) dar orientagéo, para a aplicagdo consistente das
IFRS, quando se reinem evidéncias de que poderao existir
praticas contabilisticas diferentes ou (ii) identificar a
necessidade de proceder a alteragdo das normas em vigor.

O IASB espera que as entidades reconhegam uma alteragdo
de politica contabilistica em tempo util, caso as suas politicas
sejam inconsistentes com uma Agenda decision.

O IASB esta formalmente envolvido na finalizagdo das Agenda
decisions sendo que estas nao podem adicionar ou alterar
requisitos das IAS/IFRS, visando apenas melhorar a
consisténcia da sua aplicagao.

Quaisquer alteracdes de tratamento contabilistico que resultem
de uma Agenda decision tém de ser contabilizadas a luz da IAS
8 - Politicas Contabilisticas, alteragdes de estimativas e Erros,
ou seja, devem ser aplicadas retrospetivamente.

L6

As Agenda decisions sao uma
interpretacao formal do enquadramento
contabilistico de transacoes especificas
que o IFRS IC perceciona que podem ter
aplicacao pratica em varias entidades
e/ou industrias “

14
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IFRS 9
Determinacao e Contabilizagao
dos Custos de Transacao

Janeiro 2026

No contexto da celebragao de contratos de financiamento,
uma entidade pode incorrer em custos como honorarios legais,
comissodes e servigos de consultoria relacionados com a
estruturacdo e negociacao do contrato, os quais a data do
relato financeiro ja foram incorridos, mas o contrato de
financiamento ainda nao foi formalmente contratualizado,
existindo a intengao de o assinar no periodo subsequente.

A questéo que se coloca é se estes dispéndios qualificam como
custos de transagao para efeitos da IFRS 9, uma vez que esta
define os custos de transagdo como “custos incrementais
diretamente atribuiveis a aquisi¢do, emissao ou alienagao

de um instrumento financeiro”.

O IFRS IC esclareceu que os custos diretamente atribuiveis

a emissao de um instrumento financeiro, ainda que incorridos
antes da celebragéo do acordo contratual, ndo perdem a
caracteristica de serem “incrementais” a negociagao e, por isso
podem qualificar como custos de transacdo no ambito da IFRS
9 mesmo que exista a possibilidade de acordo contratual ndo
ser firmado.

O IFRS IC também concluiu que nas circunstancias
apresentadas os custos de transagcao devem ser reconhecidos
na demonstragéo da posigao financeira como um “pré-
pagamento” ou um “outro ativo”.
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IFRS 9
Opcao de Pré-pagamento embutida

Janeiro 2026

De acordo com o paragrafo B4.3.5 da IFRS 9, uma opgéo de
pré-pagamento corresponde a um derivado embutido que deve
ser separado do contrato base (ndo derivado) exceto se o
respetivo prego de exercicio compensar o credor (mutuante)
por um montante até ao valor presente aproximado dos juros
perdidos durante o prazo remanescente do contrato.

Neste contexto, foi colocada a questao sobre se este
enquadramento se referia as entidades credoras (mutuantes)
ou as entidades devedoras (mutuarios), quanto a contabilizagao
dos juros perdidos, uma vez que existem entendimentos
diferentes:

a) Refere-se a ética do credor porque os juros perdidos devem
ser considerados do ponto de vista do credor;

b) Refere-se ao mutuario porque segue o principio de outras
normas relativamente ao uso do termo “entidade” e os juros
perdidos devem ser considerados na 6tica do mutuario.

O IFRS IC concluiu que nao existe diversidade na pratica com
efeito material relativamente a esta interpretacéao, clarificando o
conceito de “entidade” do paragrafo B4.3.5 como sendo uma
referéncia ao credor (mutuante), uma vez que o conceito de
“juros perdidos” e a l6gica de reinvestimento do montante preé-
pago sao analisados na perspetiva de quem recebe essa
compensagao.

e

15



05 | “Agenda decisions” publicadas pelo IFRS IC em 2026

IFRS 16
Beneficios Econdmicos da utilizagcao
de uma Bateria num contrato “offtake”

Abril 2026

No ambito de um contrato “offtake” assinado entre o proprietario
de baterias usadas para armazenar elefricidade e um
comercializador de eletricidade, em que ambos estao registados
num mercado grossista de eletricidade, foi questionado se este
contrato se enquadra nos principios da IFRS 16 — ‘Locagdes’
relativamente: (i) ao direito de obter substancialmente todos os
beneficios econdmicos do uso do ativo identificado e (ii) ao direito
de dirigir o uso desse ativo.
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O contrato “offtake” em andlise tem as seguintes carateristicas:
(i) o proprietario da bateria (vendedor de capacidade) mantém a
custddia da bateria, mas esta contratualmente obrigado a opera-
la de acordo com as instrugbes do comercializador de
elefricidade (comprador de capacidade), cobrindo 100% da
capacidade da bateria; (ii) o comercializador de eletricidade
paga um fee fixo durante o prazo do contrato pelo direito de
utilizar a bateria; e (iii) as instrugées do comercializador de
eletricidade especificam quando e como é que as baterias sdo
carregadas ou descarregadas, durante o periodo do contrato.

O IFRS IC concluiu que com base nas caracteristicas do
contrato descritas, o comercializador de eletricidade (i) tem o
direito de obter substancialmente todos os beneficios
economicos gerados pela bateria, porque estes decorrem do
uso da capacidade de armazenamento e libertacao de
eletricidade da bateria, e ndo da sua capacidade de produzir
eletricidade, e (ii) tem o direito de dirigir a utilizagdo da bateria,
dado que o proprietario da bateria atua exclusivamente de
acordo com as instrugdes do comercializador de eletricidade,
pelo que se enquadra como uma locagédo no ambito da IFRS 16.

IFRS 18

Avaliacao de uma Atividade Empresarial
Principal Especificada para efeitos das
demonstracdes financeiras separadas
da empresa-mae

Abril 2026

No ambito da aplicagdo da IFRS 18 por uma entidade, que é a
empresa-mae de um grupo, cuja atividade é apenas (i) deter
investimentos em subsidiarias que mensura ao custo, (ii) tomar
decisdes relativas a gestao, aquisicao e alienagao dessas
subsidiarias e (iii) distribuir lucros aos acionista, e que nao
qualifica como uma entidade de investimento no ambito da IFRS
10, foi colocada a questao sobre se no ambito da preparagao das
suas demonstragdes financeiras separadas, esta possui uma
atividade empresarial principal especificada, que resulte no
registo dos rendimentos e gastos com as subsidiarias na
categoria operacional ou se estes devem ser classificados na
categoria de investimento.

Como no contexto apresentado: (i) a empresa-méae nao exerce
qualquer atividade substantiva para além da detencao e gestao
dos investimentos em subsidiarias e da distribuicdo dos retornos
desses investimentos; e (ii) a avaliagao sobre a existéncia de uma
atividade empresarial principal especificada, conforme definido
pela IFRS 18, tem de ser efetuada para a entidade que reporta
no seu todo, o IFRS IC concluiu que existe uma atividade
empresarial principal especificada (concretamente a de investir
em subsidiarias contabilizadas ao custo), devendo os respetivos
rendimentos e gastos ser classificados na categoria operacional
da demonstracao dos resultados.
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IFRS 18

Classificacao de diferencas de Cambio em relacao a um Passivo/Ativo Monetario Intragrupo
Abril 2026

No contexto da celebragdo de um empréstimo intragrupo entre O IFRS IC concluiu que existem duas interpretagbes razoaveis
uma empresa-mae e uma subsidiaria que ndo qualifica como da IFRS 18 para a classificagado desta diferenga de cambio:

parte do “investimento liquido” na subsidiaria e que é designado
numa moeda diferente da moeda funcional de cada uma das
partes, foi colocada a questdo sobre a categoria da demonstragao
dos resultados consolidada, em que devem ser classificadas as
diferencas de cambio que de acordo com os principios do

a) classificar a diferenga de cAmbio na categoria operacional,
por aplicacdo da regra residual prevista no paragrafo 52 da
IFRS 18, na medida em que os rendimentos e gastos
associados ao empréstimo intragrupo foram eliminados; ou

paragrafo 45 da IAS 21 n&o s&o passiveis de eliminacao no b) classificar a diferenca de cambio na mesma categoria em
processo de consolidagao, apesar de os gastos e os rendimentos que os rendimentos e gastos do empréstimo intragrupo
associados aos juros serem eliminados. teriam sido classificados antes da eliminagdo dos itens que

No ambito da aplicagao da IFRS 18, as diferengas de cambio Ihe deram origem na consolidaggo.

reconhecidas na demonstragdo dos resultados devem ser
classificadas na mesma categoria que os rendimentos e gastos
dos itens que Ihe deram origem, salvo quando o esforco de
alocagao seja significativo, sendo classificadas na categoria
operacional.
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IFRS 18

Classificagao de rendimentos e gastos de um derivado associado

a uma exposicao cambial

Abril 2026

No contexto de um derivado (forward cambial) negociado mas
nao designado como de cobertura, para a gestao do risco
cambial da posigao liquida devedora e credora negociada por
duas subsidiarias do grupo em moeda estrangeira foi colocada
a questao sobre onde registar os ganhos ou perdas da variagao
de justo valor do derivado. No contexto apresentado, é referido
que:

a) o grupo ndo tem atividades empresariais principais
especificadas;

b) as diferengas de cambio da posigao devedora
— empréstimo concedido - sdo reconhecidas na categoria
de investimento; e

c) as diferengas de cambio da posigao credora — empréstimo
obtido — sdo reconhecidas na categoria de financiamento.

O paragrafo B72 da IFRS 18 refere que uma entidade deve
classificar os ganhos e perdas de um derivado que nao seja
designado como instrumento de cobertura nos termos da IFRS
9 mas seja usado para gerir os riscos identificados, na mesma
que os rendimentos e gastos afetados pelos riscos. No entanto,
se tal exigir a extrapolagao dos ganhos ou implicar custos ou
esforcos desproporcionados, a entidade deve classificar todos
os ganhos e perdas no derivado na categoria operacional.

O IFRS IC clarificou a necessidade da entidade identificar qual
€ o risco que o derivado efetivamente pretende gerir, se se trata
da gestao da exposicao liquida (e nao as posi¢des brutas)
entao tera de ser apurado se € uma posigao devedora ou
credora. Se for uma posicéo liquida credora os ganhos e perdas
do derivado negociado sao registados na categoria de
financiamento na totalidade, ndo tendo o IFRS IC considerado
que seja aplicavel a excegao da extrapolagao e o respetivo
reconhecimento na categoria operacional.
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IFRS 18
Divulgacao de Gastos por Natureza

Abril 2026

No ambito da aplicagdo da IFRS 18, uma entidade pode
apresentar os gastos operacionais na demonstragdo dos
resultados de acordo com a natureza dos gastos ou a fungao
dos gastos. Quando sejam apresentados gastos por fungdes

€ obrigatéria a divulgagao por natureza de gastos,
desagregando os elementos especificos definidos no paragrafo
83 a) da IFRS 18.

A questao colocada pretende clarificar se essa exigéncia se
aplica apenas quando os gastos operacionais sédo apresentados
por fungdes dos gastos ou quando a entidade divulgue uma
qualquer rubrica de gastos por fungdes, na categoria
operacional.

O IFRS IC concluiu que o paragrafo 83 da IFRS 18 nZo contém
quaisquer excegdes ou exclusdes expressas, sendo que a
exigéncia de divulgagao por natureza de gasto aplica-se a
qualquer rubrica de gastos por fungdes incluida na categoria
operacional, incluindo os gastos operacionais no ambito da
IFRS9 e IFRS 17.

O IFRS IC clarificou ainda que os valores a divulgar podem
nao corresponder aos montantes registados como gasto do
exercicio, quando tenham sido capitalizados no valor de um
ativo, devendo nessa situagao ser divulgada informacéo
qualitativa identificando os ativos afetados.
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IAS1/1AS 8/IFRS 18
Apresentacdo em conformidade
com outras Normas

Abril 2026

Nos termos da IAS 1 — ‘Apresentagao das demonstragdes
financeiras’, as demonstragdes financeiras devem apresentar
de forma apropriada a posigao financeira, o desempenho
financeiro e os fluxos de caixa da entidade. A apresentagao
apropriada exige a representacao fidedigna dos efeitos das
transagdes, outros acontecimentos e condigdes, em
conformidade com as definigdes e os critérios de
reconhecimento de ativos, passivos, rendimentos e gastos
constantes da Estrutura Conceptual.

A questdo colocada refere-se a interagdo entre a exigéncia de
declaragao da conformidade das demonstragdes financeiras
com as IFRS e a situagdo excecional prevista no paragrafo 19
da IAS 1 (a partir de 2027 o paragrafo 6E da IAS 8), de quando
uma entidade conclui que o cumprimento de um requisito
especifico de uma IFRS no registo de uma transacao, entraria
em conflito com o objetivo das demonstrag¢des financeiras e
derroga a sua aplicagéo.

O IFRS IC nao se pronunciou, sobre se a entidade tem de
continuar a aplicar todos os principios das restantes normas,
para as restantes transac¢des que nao estdo no ambito da
derrogacao efetuada, uma vez que considera que este tema
ndo é comum.
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