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Enquadramento

Enquadramento

A Diretiva CSRD, relativa ao relato de sustentabilidade das
empresas, foi publicada a 14 de dezembro de 2022 e sera transposta
pelos Estados-Membros no prazo de 18 meses, com impacto nas
divulgacdes de relatdrios de sustentabilidade a partir de 01/01/2024.

A evolugao do framework
do reporting nao financeiro

A 14 de dezembro foi publicada

a Diretiva 2022/2464, relativa
Reporte de Sustentabilidade
Corporativo (CSRD), que vem alterar
a Diretiva 2014/95/EU, relativa ao
reporte de informagao nao financeira.

A Diretiva CSRD, juntamente com
o Regulamento de Divulgagéo

de Finangas Sustentaveis (SFDR,
Regulamento 2019/2088) e com

o0 Regulamento da Taxonomia
(Regulamento 2020/852) constituem
as componentes centrais dos
requisitos do novo framework

de reporting de sustentabilidade,
que visa apoiar a estratégia de
financiamento sustentavel da UE.

Esta Diretiva € complementada por
standards para elaboragao de
relatério de sustentabilidade,
propostos pelo European Financial
Reporting Advisory Group (EFRAG).

O primeiro conjunto de 12 standards
foi publicado, especificando as
informacdes que as empresas devem
relatar sobre as questdes de
sustentabilidade. Este primeiro
conjunto, é aplicavel a todas as
organizagdes abrangidas pela
Diretiva.

Quase 50.000 empresas

da UE serao abrangidas por
esta Diretiva, em comparagao
com as 11.600 empresas
atualmente sujeitas a estes
requisitos.”
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Sustainability reporting will now be
on an equal footing with financial
reporting. The (CSRD) will help
drive the transition to a sustainable
economic system built on
innovation and investment
opportunities.”

Mairead McGuinness,

European Commissioner for Financial Services,
Financial Stability and Capital Markets Union
June 22, 2022

Relevancia no contexto
das finangas sustentaveis Calendario de aplicagao
No seu plano de agao para

o financiamento sustentavel,

a UE identificou véarias medias

que visam promover o investimento
em atividades sustentaveis, que
contribuem para o cumprimento dos
ambiciosos compromissos
assumidos, como o Acordo de Paris,
o European Green Deal ou 0s
Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel.

» Organizagées ja
abrangidas pela
Diretiva de Reporte
Nao-Financeiro

FY 2024
(relatorio
2025)

Grandes empresas
que nao estavam
abrangidas pela
Diretiva de Reporte
Nao-Financeiro

FY 2025
(relatorio
2026)

Neste contexto, a UE considerou

a revisao da Diretiva de Reporte

de Informacao N&o Financeira como
“uma das prioridades para fortalecer
os alicerces do investimento
sustentavel”.

PME cotadas,
instituicdes de crédito
e seguradoras pequenas
€ nao-complexas

* PME listadas com opg¢ao
de opt-out por 2 anos

FY 2026
(relatorio
2027)

A Diretiva CSRD vem definir
requisitos de divulgacao de
informagao que asseguram

as necessidades de informacao
do setor financeiro e que sao
complementadas pelos requisitos
de reporting decorrentes do
Regulamento da Taxonomia.

FY 2028
(relatorio
2029)

* Empresas ‘non-EU’
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Principais
alteragdes

Principais alteracoes

i kS =

» Todas as empresas com valores » As empresas terdo de usar  Sera exigido que um revisor oficial
mobiliarios (capital ou divida) obrigatoriamente os Standards de contas execute um trabalho
cotados num mercado de Reporte de Sustentabilidade de auditoria de garantia limitada
regulamentado da UE (com da UE (o primeiro conjunto de sobre o relatério de
excecao de microentidades). standards — sector agnostic sustentabilidade de uma empresa,

— foi ja publicado). incluindo a conformidade do

» Todas as grandes empresas
(grandes empresas sao definidas
como empresas que excedem
pelo menos dois dos trés critérios:
total do balanco: 25.000.000€;
receita liquida: 50.000.000<€;

relatério de sustentabilidade

com os standards do relatorio,
bem como sobre o processo
implementado pela empresa para
identificar as informacoes

numero médio de colaboradores Sl
durante o exercicio: 250). * Sera objetivo da UE uma “garantia
- Empresas fora da UE com razoavel”, nos proximos trés
receitas liquidas na UE superiores a Cinco anos.
a 150.000.000€ e pelo menos
uma filial na UE que seja grande
empresa, ou cotada, ou com
receita liquida superior
a 50.000.000¢.
@ o FO—
=[sz ——

NY O U e .
2 i Relatério |
| « Formato eletrénico } de Gestao
4 ’ de comunicagao de informacgdes i i

de sustentabilidade, de acordo ; _ : :

com uma taxonomia digital * Alinformagéo de ! :

especifica. sustentabilidade | © Capitulo de |
serd uma secgao . Sustentabili-
dedicada, i dade i
no Relatério o !
de Gestao.
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Principais
alteragdes

Principais alteracoes

Como saber se a sua empresa sera abrangida
pela nova Diretiva (e quando)?

Sao aplicaveis 2 dos 3 critérios?
* total do balango: 25.000.000€;

* receita liquida: 50.000.000€; .
* ndmero médio de colaboradores: = 250 E uma empresa cotada num mercado regulamentado da UE?
o e : S P S .
o ]
S S*
¢ .
E uma PME cotada? As receitas liquidas na UE s&o superiores

a 150.000.000€7?

Tem uma sucursal na UE (com > de 50 milhdes
de euros de volume de negdcios liquido na UE)
ou uma filial na UE abrangida pela CSRD?

I
Relatério de Sustentabilidade obrigatorio 1 m
. Né&o serd impactada diretamente
. Pode ser impactada
* com algumas excegdes
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Principais
alteragdes

Outras condicoes

Isengoes

A CSRD isenta as empresas filiais da obrigagéo

de reporte quando constam do relatério de gestao
consolidado da empresa-méae e indicam no seu proprio
relatério de gestao:

* 0 nome e a sede social da empresa-mae;

* 0 link para o relatério de gestao consolidado
da empresa-mae, incluindo a informacgao de
sustentabilidade e o parecer de garantia sobre
0 mesmo; e

» o facto de estarem isentos de relatar informacgoes
de sustentabilidade.

Uma filial europeia de uma empresa-mée estabelecida
num pais terceiro também pode ser isenta se a
empresa-mae relatar informacgdes de sustentabilidade
de acordo com ESRS ou normas equivalentes.

O Estado-Membro por cuja legislagéo nacional se rege
a empresa filial isenta pode exigir que o relatério de
gestao consolidado — ou, se aplicavel, o relatério de
sustentabilidade consolidado apresentado pela
empresa-mae — seja publicado numa lingua que esse
Estado-Membro aceite e que sejam disponibilizadas
as tradugdes para a lingua que se afigure necessaria.

A isencéo nao se aplica a grandes empresas que sejam
entidades de interesse publico.

Abordagem a Materialidade

A CSRD introduz o conceito da analise de dupla
materialidade, captando a materialidade na perspetiva
do impacto financeiro na entidade e do impacto

no ambiente e sociedade.

A avaliacao de dupla materialidade deve ser preparada
com vista a compreensao dos temas mais relevantes
para cada organizagdo, mas existem um conjunto

de divulgagdes obrigatorias, a serem relatadas
independentemente do resultado da avaliagdo de
materialidade. As divulgagdes obrigatdrios sao definidas
nas normas ESRS (como a ESRS 2 e a ESRS E1),

bem como na legislagéo da UE, em particular o
Regulamento da Taxonomia ou o Regulamento

de Divulgagéo de Financas Sustentaveis (SFDR).

Relativamente aos restantes requisitos de divulgagéo,
existem requisitos especificos para identificar

a informacgao a reportar no caso de um tema de
sustentabilidade ser material de acordo com a avaliagao
de materialidade da empresa.
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Novas responsabilidades para os 6rgaos
de gestao

Sao definidas responsabilidades para os membros
dos 6rgdos de administracéo, de diregédo e de superviséo
das empresas:

* 0s membros dos érgaos de administragéo, direcéo
e supervisao das empresas sao coletivamente
responsaveis por assegurar que, tanto quanto seja
do seu conhecimento e esteja ao seu alcance,

o seu relatério de sustentabilidade é elaborado
em conformidade com os requisitos da Diretiva.

E para o comité de auditoria:

» acompanhamento do processo de relato de
sustentabilidade, incluindo o processo eletrénico
de comunicagao de informacdes, e formulacao
de recomendacgdes ou propostas para garantir
a sua integridade;

controlo da eficacia dos sistemas de controlo de
qualidade interno e de gestéo do risco e, se aplicavel,
da sua auditoria interna, no que respeita ao relato

de sustentabilidade;

informagéo ao 6rgao de administragdo ou de
fiscalizagdo da entidade auditada dos resultados da
garantia de fiabilidade do relato de sustentabilidade
e de que forma contribui para a integridade do relato;

acompanhamento da execugao da garantia
de fiabilidade do relato de sustentabilidade;

verificagdo e acompanhamento a independéncia
dos auditores.

O reporte de informagao sobre a cadeia
de valor

As informagdes de sustentabilidade devem conter dados
sobre as operagdes proprias e sobre a cadeia

de valor, incluindo produtos e servigos, relagdes
comerciais e cadeia de fornecedores, sempre que
relevante.

Nos primeiros trés anos de aplicagado da CSRD,

caso nao esteja disponivel toda a informagéo necessaria
sobre a cadeia de valor, a empresa deve descrever os
esforgos desenvolvidos para obter a informagao sobre

a sua cadeia de valor, as razdes pelas quais essa
informagao nao esta ainda disponivel e os planos

da empresa para obter tais informagdes no futuro.
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Principais
alteragdes

Informacao a incluir no
Relatorio de Sustentabilidade

As empresas abrangidas terao de seguir normas europeias de relato
de sustentabilidade — ESRS

Informacao a incluir
no relato de sustentabilidade

a) Uma breve descricdo do modelo de negdcios
e estratégia da empresa, incluindo:

« aresiliéncia do modelo de negécios e da

estratégia da empresa aos riscos relacionados
com as questdes de sustentabilidade;

as oportunidades para a empresa relacionadas
com as questdes de sustentabilidade;

os planos da empresa para assegurar que o seu
modelo de negécios e estratégia sao
compativeis com a transigcao para uma
economia sustentavel e com a limitagao do
aquecimento global a 1,5 °C, em linha com o
Acordo de Paris, bem como com o objetivo de
alcangar a neutralidade climatica até 2050, e, se
aplicavel, a exposi¢éo da empresa a atividades
relacionadas com o carvao, o petréleo e o gas;

como o modelo de negécios e a estratégia da
empresa tém em consideracao os interesses
das partes interessadas a e o impacto da

empresa nas questdes de sustentabilidade; e

como tem sido aplicada a estratégia da
empresa em questdes de sustentabilidade.

b) Uma descri¢do dos objetivos calendarizados
da empresa em relagdo a questdes de
sustentabilidade, incluindo, se for caso disso,
objetivos absolutos de reducdo das emissoes de
gases com efeito de estufa, pelo menos para 2030
e 2050, uma descricao dos progressos realizados
pela empresa na consecugao desses objetivos e
uma declaragéo que indique se os objetivos da
empresa relacionados com fatores ambientais se
baseiam em provas cientificas concludente.
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¢) Uma descri¢éo do papel dos 6rgéos de
administracéo, gestéo e fiscalizacdo em matéria
de sustentabilidade, e respetivos conhecimento
e competéncias em sustentabilidade.

d) Uma descricao das politicas da empresa
em relagao as questdes de sustentabilidade.

e) Informacdes sobre eventuais esquemas
de incentivos associados a questoes de
sustentabilidade destinados aos membros
dos 6rgaos de administracao, de diregcao
e de supervisao.

f) Uma descricao dos seguintes elementos:

i) uma descrigao do processo de due diligence
implementado em matéria de sustentabilidade;

ii) os principais efeitos adversos, reais ou
potenciais, relacionados com as préprias
operagdes da empresa e com a sua cadeia de
valor (produtos e servigos, relagdes comerciais
e cadeia de abastecimento), medidas adotadas
para identificar e monitorizar esses impactos
e outros impactos negativos;

iii) quaisquer medidas adotadas pela empresa
para prevenir, atenuar, corrigir ou eliminar
impactos adversos reais ou potenciais,
bem como o resultado dessas medidas;

g) uma descrigao dos principais riscos para
a empresa relacionados a questoes de
sustentabilidade, incluindo a dependéncias
da empresa e a forma como estes riscos
séo geridos; e

h) indicadores pertinentes para as divulgacdes
referidas nas alineas a) a g).
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Principais
alteragdes

Sobre as normas de relato
de sustentabilidade da UE

Normas de relato de sustentabilidade:

Normas para Normas Normas para
grandes empresas para PME empresas fora da UE

Verséao simplificada,
adaptada a PMEs

Normais S .
Normas Setoriais Podera vir a estar alinhada com Versao adaptada a empresas
Transversais 3 fases 41 os indicadores de impacto definidos de paises terceiros

setores 2026, no Regulamento SFDR (Regulamento
12 normas e (EU) 2019/2088) Ato delegado em 2026

Ato delegado em 2024

Qrurnnnnas

Normas gerais Ambiente Governance
Requisitos Alteracdes ESRS Trabalhadores Conduta
ESRS 1 gerais =l climaticas S1 da entidade = de negdcio
. ~ Trabalhadores
ESRs2 DVUGACoeS  EqpSEZ  Poluigho ESRS 1 cadeia de
gerais S2 valor
Aguae
ESRS E3  recursos g?RS Comunidades
marinhos
Biodiversidade ESRS CEmETTEeES
ESRS E4 . e utilizadores
e ecossistemas S4 i
Uso de
recursos
ESRS E5 e economia
circular
A ! 12 standards ! i ~350 paginas ! ! > 85 requisitos ! | ~1144 data points !
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Desafios para
as empresas

Desafios para as empresas

Principais impactos da Diretiva CSRD para as empresas, em resumo:

Risco e compliance

» Compreender as obrigagdes de reporting face
ao tamanho e tipo da entidade (por exemplo,
financeiro e néo financeiro)

» Atualizagdes nos sistemas de gestéo de risco .
para mapear obrigagées ESG

» Implementagéo e monitorizagdo de ambiente
de controle

Risco

I e compliance J
Auditoria (externa) :

* Inicialmente, verificagdo de garantia
limitada, seguida por garantia
razoavel, implicando processos
robustos de suporte dos dados ESG

Auditoria v -

» Selegao da entidade externa (externa) /s \
verificadora, que podera, ou nao, / \
ser o revisor oficial de contas das / Impacto
demonstracgdes financeiras. Irédo da CSRD nas

existir regras para a realizagéo
das verificagbes do relato
de sustentabilidade.

\ empresas

* Recolha de dados para divulgagdes

intangiveis sobre capital intelectual,

humano e social e de

relacionamento Cadeia .
+ Consideragéo da incorporagéo de Valor Tecnologia

de fatores ESG na remuneragao
do pessoal em todos os niveis.

Cadeia de valor

» Avaliagéo da exposi¢cao ESG dos fornecedores e clientes/
investimentos para compreender a exposicdo da entidade:
- fornecedores/investimentos com baixa performance ESG
- fornecedores/investimentos sem dados ESG

» Avaliar a pegada de carbono dos fornecedores
(para relatar emissdes de ambito 3

End customer exposure

» Compreender as necessidades de informagéo do cliente,
e que tém as suas operagdes no relato CSRD do cliente
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Relagoes com
investidores

Relagdes com investidores

» Responder a consultas de investidores
e pedidos de dados relacionados com
dados ESG da entidade que reporta
e investimentos efetuados

« Compreender a expetativa e requisitos
de relato do investidor, e avaliar implicagcdes
nas divulgagdes de sustentabilidade

~" Governance
"« Incorporar a sustentabilidade

nos relatérios para a gestéao

+ Compreender:

- arelagdo entre a sustentabilidade
e 0 modelo de negdcios e a
estratégia da entidade
a resiliéncia do negdcio aos riscos
de sustentabilidade
que planos existem para garantir
a compatibilidade do negdcio
e da estratégia com uma
economia de baixo carbono

Governance

Finangas
e Tesouraria

Financas e Tesouraria

« Avaliar a capacidade de preparar
informagéo sobre a exposicao
financeira a riscos de sustentabilidade.

< Avaliar a necessidade de integragéo de
precos para o carbono

< Avaliar a capacidade de reportar
em formato Unico eletrénico

« Compreender de que forma
os financiadores e investidores estdo a
considerar o ESG nas suas decisdes

Tecnologia

» Desenvolver e operacionalizar processos de recolha,
consolidagao, monitorizagao e reporting de dados
ESG

» Determinar até que ponto uma solugao
de software é necessaria para recolher, armazenar
e gerar relatorios
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Desatios para
as empresas

Os novos requisitos de divulgacdo da CSRD e dos
ESRS sdo o caminho necessario para colocar
comunicacédo de sustentabilidade em pé de igualdade
com os relatérios financeiros.

O objetivo dos ESRS é fornecer informagdes relevantes
para um conjunto alargado de stakeholders sobre

os impactos, riscos e oportunidades relacionados

com a sustentabilidade das organizacdes.

Os desafios para o alinhamento com as novas exigéncias
sao variados, sendo que as empresas podem e devem
comegar a trabalhar desde ja sobre os diversos aspetos,
de modo a assegurar a informacao necessaria e de
qualidade na entrada em vigor destes novos requisitos.

Desafios para
as empresas

Como podem as empresas preparar-se para responder aos desafios?

Analise de
materialidade,

mapeamento de
requisitos e
analise gap

Roadmap de
implementagao
€ mecanismos

para monitorizagao

de dados

Reporte
progressivo

para alinhamento
com os requisitos

Efetuar a analise de dupla
materialidade

Mapear os requisitos de
disclosure aplicaveis, em
alinhamento com os resultados
da analise de materialidade

Avaliar em que medida

a organizagao dispde da
informacao necessaria para dar
resposta aos requisitos
decorrentes da Diretiva

e dos ESRS

Identificar informagao
em falta ou ndo definida

Preparar roadmap para

o alinhamento com a CSRD,
incluindo em areas como

a estratégia, a analise

de riscos, o0 modelo

de governo, entre outras

Desenhar e implementar
mecanismos para recolha e
monitorizacéo dos dados
necessarios, que permitam
uma gestéo da informacao
mais eficiente e facilitem os
processos de verificagao
independente
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Preparar relato de
sustentabilidade,
progressivamente
integrando todos os
requisitos da Diretiva

e dos ESRS, de modo

a assegurar a capacidade
de resposta completa

a partir de 2025 (sobre o
desempenho de 2024
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Lisboa

Palacio Sottomayor

Avenida Fontes Pereira de Melo, n.° 16
1050-121 Lisboa

Tel. (+351) 213 599 000

Porto

Porto Office Park,

Avenida de Sidénio Pais, 153 - piso 1
4100-467 Porto

Tel. (+351) 225 433 000

Angola

Edificio Presidente

Largo 17 de Setembro n.° 3, 1.° andar — sala 137
Luanda — Republica de Angola NN g
Tel. (+244) 227 286 109 Lot R

Cabo Verde

Edificio BAI Center

Avenida Cidade de Lisboa, Piso 2 Direito
C.P. 303 Cidade da Praia,

Republica de Cabo Verde

Tel. (+238) 261 5934
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